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 اطلاعات مقاله  چکیده

 درصد  ۶۰سنجی اقتصادی احداث کارخانه تولید اسید نیتریک امکانحاضر به پیش پژوهش
های مورد نیاز پردازد. دادهدست اوره میتن در راستای توسعه صنایع پایین 12۰،۰۰۰با ظرفیت سالانه 
  III افزار کامفاراستخراج و با استفاده از نرم S&P Global و IHS Markit المللی نظیراز منابع معتبر بین

درصد مورد تحلیل قرار گرفت.  ۹گذاری مجدد درصد و نرخ سرمایه 28و با در نظر گرفتن نرخ تنزیل 
 میلیون دلار -۴۶در نرخ تنزیل مذکور، معادل  دهد که ارزش فعلی خالصهای مالی پروژه نشان مییافته

 پذیری اقتصادی طرح درصد است که حاکی از عدم توجیه ۶۶/1معادل  و نرخ بازده داخلی
 ای اقتصادی پروژه هدر شرایط فعلی است. تحلیل حساسیت نیز مؤید آن است که شاخص

 پژوهش  نیا جیهای عملیاتی دارد. نتابیشترین وابستگی را به پارامترهای درآمد فروش و هزینه
 ست؛ین ریپذهیمتعارف توج یمال یارهایو با مع یخصوص یگذارهیکه پروژه از منظر سرما دهدینشان م

باشد.  هیتوج یدارا تواندیم ،اقتصادی–یو منافع اجتماع یصنعت یگذاراستیحال، از منظر س نیبا ا
را  یتیحما یهامشوق قیضرورت مداخله دولت از طر است،یمنطق بازار و منطق س انیشکاف م نیا

 د.سازیبرجسته م
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 مند سنجی اقتصادی، نخستین گام نظامامکانمطالعات پیش

گذاری های سرمایهمحیطی پروژهدر ارزیابی فنی، مالی و زیست
 گذارانگیری آگاهانه سرمایهشوند و مبنایی برای تصمیممحسوب می

ریزی کشور نیز، [. در نظام برنامه1آورند ]گذاران فراهم میو سیاست
های شرط آغاز طرحعنوان پیشانجام مطالعات فنی و اقتصادی به
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 نشریه شیمی و مهندسی شیمی ایران، دست اوره، نییپا عیتوسعه صنا یدرصد در راستا 60 کیترین دیاس دیاحداث کارخانه تول یاقتصاد یامکان سنج شیپ، یکارسالار زادهی، عبداله علیشاهورد ثمیم ارجاع:

 (.1405) 104تا  93: 45(2)

 های اخیر،[. در دهه2،3عمرانی و صنعتی مورد تأکید قرار گرفته است ]
 رشد تقاضای جهانی و داخلی برای محصولات کشاورزی، منجر به توسعه

 وجه صنایع پتروشیمی و افزایش تولید کودهای شیمیایی شده است.قابل ت
عنوان یکی از محصولات کلیدی زنجیره نیتروژنی، در این میان، اسید نیتریک به

 [.4،12] نقش محوری در تولید کودهای نیتراته و بسیاری از ترکیبات شیمیایی دارد
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تولید صنعتی اسید نیتریک از اوایل قرن بیستم با فرآیند آستوالد 
 [ و امروزه این ماده عمدتاً از اکسیداسیون آمونیاک 5آغاز شد ]

 [. 6،9،10شود ]و جذب اکسیدهای نیتروژن در آب تولید می
 درصد مصرف جهانی اسید نیتریک در صنعت  ۷5بیش از 

ای در صنایع نظامی، ردهکودهای شیمیایی بوده و کاربردهای گست
دست اوره، [. توسعه صنایع پایین۷،32فلزکاری و تولید پلیمرها دارد ]

فروشی، موجب افزایش علاوه بر تکمیل زنجیره ارزش و کاهش خام
شود؛ آوری زنجیره تولید میگذاری و ارتقای تابوری سرمایهبهره

 مهمی در این راستا، احداث واحدهای تولید اسید نیتریک نقش 
 [.4] کنددست ایفا میدر تأمین پایدار خوراک صنایع پایین

سنجی اقتصادی احداث یک واحد امکاندر این پژوهش، پیش
تن انجام شده است.  120،000تولید اسید نیتریک با ظرفیت سالانه 

 صورت گرفته IIIکامفار  افزار تخصصیتحلیل مالی پروژه با استفاده از نرم
  (IRR)، نرخ بازده داخلی(NPV) نظیر ارزش فعلی خالصهایی و شاخص

 افزار کامفار [. نرم1،15اند ]و دوره بازگشت سرمایه محاسبه شده
توسعه یافته، یکی از ، 1که توسط سازمان توسعه صنعتی ملل متحد

های المللی برای ارزیابی مالی و اقتصادی پروژهابزارهای مرجع بین
 سنجیطور گسترده در مطالعات امکانشود و بهمیگذاری محسوب سرمایه

 [.1] گیردمورد استفاده قرار می

گذاری های پیشنهادی یونیدو و ادبیات ارزشمطابق چارچوب
گذاری، انتخاب نرخ تنزیل و انجام تحلیل حساسیت از اجزای سرمایه

 ها هستند، زیرا تغییرات در قیمت فروش،کلیدی ارزیابی اقتصادی پروژه
 توانند نتایج مالی راهای عملیاتی یا شرایط کلان اقتصادی میهزینه

[. در این مطالعه، 11،14،16طور معناداری تحت تأثیر قرار دهند ]به
 نرخ تنزیل با در نظر گرفتن نرخ بازده بدون ریسک، صرف ریسک کشور،
ریسک صنعت و ریسک نقدشوندگی و در چارچوب ادبیات مالی 

 [. 23،24،30،31] تعیین شده است
 یهااستیدر س یتروژنیارزش ن رهیزنج لیتکم تیبا وجود اهم

احداث واحد  ایاست که آ نیا یکشور، هنوز پرسش اساس یصنعت
 یبالا یهابا نرخ ران،یاقتصاد ا یکنون طیدر شرا کیترین دیاس دیتول
 یخصوص یگذارهیموجود، از منظر سرما ینهاد یهاسکیو ر لیتنز
 یعمدتاً ناش یداخل اتی. شکاف موجود در ادبریخ ایاست  ریپذهیتوج

 لینرخ تنز نانهیببر مفروضات واقع یمبتن یمال یهالیاز فقدان تحل
 یهاداده قیبا تلف کوشدیپژوهش م نیکشور است. ا سکیو ر

 و مستند  یکم یپروژه، پاسخ یمال یابیو چارچوب ارز یالمللنیب
 پرسش ارائه دهد. نیبه ا

                                                                                                                                                                                                   

1 UNIDO 

2 COMFAR III 

3 UNIDO 

4 IRR (Internal Rate of Return) 

5 NPV (Net Present Value) 

وری واحدهای با وجود مطالعات متعدد درباره فناوری و بهره
 [، مطالعات اقتصادی جامع در مقیاس صنعتی8،21تولید اسید نیتریک ]

 و با رویکرد تکمیل زنجیره ارزش اوره در ایران همچنان محدود است.
گیری از این پژوهش با تمرکز بر تحلیل اقتصادی پروژه و بهره

 ، در پی پر کردن  IIIکامفار  افزارلمللی و نرماهای معتبر بینداده
 .این خلأ پژوهشی است

 

 پژوهش یشناسروش
از  یکی افته،یتوسعه  3یونیدوکه توسط  III 2کامفارافزار نرم
 یو اقتصاد یمال یسنجانجام مطالعات امکان یمرجع برا یابزارها
 لیروش تنز یافزار بر مبنانرم نیاست. ا یصنعت یهاپروژه

و دوره  NPV ،IRR ،MIRR رینظ ییهاشاخص ،ینقد یهاانیجر
را  تیحساس لیانجام تحل نرا محاسبه کرده و امکا هیبازگشت سرما

 پروژه  یمحاسبات مال هیپژوهش، کل نی. در ا[1] سازدیفراهم م
 افزار انجام شده است.نرم نیبا استفاده از ا

نرخ  هایبه منظور بررسی جذابیت اقتصادی طرح از شاخص
 لیتحل نیا[ استفاده شد. 22] 5و ارزش فعلی خالص 4بازده داخلی

 انجام شده  یاقتصاد یسنجامکانشیمطالعه پ کیدر چارچوب 
 طیپروژه در شرا یمال یهاشاخص هیاول یابیو تمرکز آن بر ارز

در سطح  سکیر تیریاست، نه ارائه مدل جامع مد هیمفروض پا
 است که در آن  ینرخ  یداخلنرخ بازده ی. لیتفص یسنجامکان

. شودیپروژه برابر صفر م کی ینقد یهاانیجر خالص یارزش فعل
 یگذارهیسرما یسودآور یابیارز یبرا یارینرخ به عنوان مع نیا

 .است NPV=0بر حل معادله  یو محاسبه آن مبتن شودیاستفاده م
 :خالص یفرمول محاسبه ارزش فعل 1معادله 

 

NPV =∑
𝐶𝑛

(1+𝑟)𝑛

𝑁

𝑛=0
                                                       (1)  

N6ها: تعداد کل دوره 

n۷: عدد صحیح غیر منفی  

Cn8: جریان نقدی 

r9: نرخ تنزیل 
شود مشخص می rپارامتر  NPV=0با حل این معادله بر مبنای 

 در محاسبات انجام شده شود.می ینرخ بازده داخلکه در این حالت برابر با 
 تهیه  دستورالعملها به تبعیت از تعداد کل دوره پژوهشدر این 
 ملی صنایع پتروشیمی منتشر امکان سنجی که از سوی شرکت  گزارشات

  .شددر نظر گرفته برداری سال بهره 15فاز ساخت و سال  4شده است، 

6 Total Number of Periods 

7 Non-Negative Integer 

8 Cash Flow 

9 Discount rate 

(1)  UNIDO      (2)  COMFAR III 
(3)  UNIDO      (4)  IRR (Internal Rate of Return) 
(5)  NPV (Net Present Value)    (6)  Total Number of Periods 
(۷)  Non-Negative Integer     (8)  Cash Flow 
(9)  Discount rate      (8)  IRR (Internal Rate of Return) 
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 جزييات محاسبه نرخ تنزيل - 1جدول 

 جزء نرخ تنزیل
محدوده 
 تخمینی

 مبنای محاسبه

 درصد 20 بازده بدون ریسکنرخ 
های بانکی نرخ سود سپردهحداقل 

 1مدت بلند

 + درصد4 صرف ریسک کشور
 های کلان اقتصادی ریسک

 2و سیاسی ایران
 3ریسک ذاتی صنعت پتروشیمی و پروژه + درصد3 صرف ریسک صنعت

 4محدودیت در خروج سرمایه از پروژه + درصد1 شوندگی صرف ریسک نقد
 حاصل جمع ⋍درصد 28 پیشنهادینرخ تنزیل 

 1پول و اعتبار یشوراطبق مصوبه  سالکی دیسپرده بلندمدت با سررسبر اساس نرخ  .1
 3[ 30( ]2024) 2نرخ تعدیل شده داموداران .2
 2صنعت در بازه  سکیو پرنوسان، صرف ر برهیسرما عیصنا یگذارارزش اتیر اساس ادب. ب3
 ید.درصد لحاظ گرد 3پژوهش مقدار  نیکه در ا (،2020، 4)مکنزی شده است شنهادیدرصد پ 5تا 
 یالمللنیب اتیدر ادب یشنهادیپ ریپژوهش کمتر از مقاد نیدر ا ینقدشوندگ سکیمقدار صرف ر. 4

 .شود یریجلوگ لینرخ تنز یبرآوردشیتا از ب [30] انتخاب شده است
 

 خالص یها، در فرمول ارزش فعلپروژه یو اقتصاد یدر محاسبات مال
نرخ  نی. اشدپول است، استفاده  یارزش زمان انگریکه ب لیاز نرخ تنز

 شودیم افتیدر ندهیاست که در آ یپول یمحاسبه ارزش فعل یبرا یابزار
 و محاسبه ارزش  هایگذارهیسرما یابیها، ارزپروژه لیو در تحل

 از یریگ. با بهره[14،23،24] کاربرد دارد ندهیآ ینقد یهاانیجر یفعل
  ندهیمشخص که در آ یارزش امروز مبلغ توانیم لینرخ تنز

برابر با  لی، نرخ تنزپژوهش نیکرد. در ا نییخواهد شد را تع افتیدر
رد برآو کی واقع دراین نرخ . درصد در نظر گرفته شد 28

  1جدول شماره  دربوده و مبانی محاسباتی آن انه کارمحافظه
 .ارایه شده است

  ینهاد یثباتیب یدارا یذکر است که در اقتصادها انیشا
 دارد  یو تجرب ینهاد یتیماه شتریب لینرخ تنز ،یو تورم ساختار

  رو،نی؛ ازاCAPM کیکلاس یهاتا صرفاً حاصل مدل
 یاجزا عیمعمولاً از تجم لینرخ تنز ،یکاربرد یهادر پژوهش

[. 30،31] شودیم لیتشک کیستماتیرسیو غ کیستماتیس سکیر
 عامل  یهابانک هیپژوهش منطبق با رو نیاتخاذشده در ا کردیرو

 است. رانیدر ا یصنعت یهاپروژه یگذارو مطالعات ارزش
                                                                                                                                                                                                   

مطابق ادبیات مالی، در اقتصادهای دارای تورم مزمن، نرخ بازده بدون ریسک بر اساس حداقل  (1)
 درصد  20[. بر این اساس، نرخ 30شود ]نرخ سود ابزارهای بانکی یا اوراق دولتی تعیین می

 بدون ریسک لحاظ شد. عنوان نرخهای بلندمدت در ایران است، بهکه متناظر با حداقل نرخ سود سپرده

(2)  Damodaran, A. 

های ژئوپلیتیک، صرف ریسک کشور بر اساس با توجه به شرایط تحریم و ریسک (3)
[، اما به دلیل ماهیت این پژوهش و جلوگیری 30( لحاظ شد ]2024رویکرد داموداران )

 درصد در نظر گرفته شد. 4کارانه برابر صورت محافظهبرآوردی، مقدار آن بهاز بیش

(4)  McKinsey 

 هزار مترمربع در نظر گرفته شده است. در صورت 40ی اجرای طرح زمین مورد نیاز برا (5)
هایی از قبیل آفسایت، زمین، محوطه سازی و اجرای طرح در پتروشیمی لردگان، هزینه

 های یا نیاز به انجام ندارد یا مبالغ کمتری مورد نیاز خواهد بود.برخی دیگر از هزینه

 یگذار هيسرما یهانهيهز - 2جدول 

ف
ردی

 

 درصد وزنی جمع کل )دلار( شرح

 38/0 300،000 5زمین 1
 02/0 15،000 محوطه سازی 2
 3/0 240،000 عملیات ساختمانی 3
 29/56 45،000،000 (4ماشین آلات و مخازن )طبق جدول  4
 5/4 3،600،000 تجهیزات کمکی و جانبی 5
 2۷/31 25،000،000 6آفسایت 6
 03/0 25،000 وسایط نقلیه ۷
 03/0 25،000 اثاثیه و منصوبات اداری 8
 ۷8/2 2،226،150 درصد 3متفرقه و پیش بینی نشده  9
 61/95 ۷6،431،150 های ثابت سرمایه گذاریجمع هزینه 10
 82/1 1،454،000 (5های قبل از بهره برداری )طبق جدول هزینه 11
 5۷/2 2،054،552 سرمایه در گردش مورد نیاز 12
 100 ۷9،939،۷02 جمع کل سرمایه گذاری 12

 تطبیق بر اساس شرایط ایرانو  PEP Report 127A1, P.79-93 (JLC)منبع: 
 

  رانیدر ا گذارانهیکه سرما دهدینرخ به وضوح نشان م نیا
نسبت به  یبالاتر اریبس یانتظار بازده سک،یر پر طیشرا لیبه دل

  .دارند( درصد 12 تا درصد 8 لی)نرخ تنز یالمللنیب یاستانداردها
 نیزهای عامل کشور مورد تایید بانک کهمشابه  یصنعت یهادر پروژه

 شود. باشد از این میزان نرخ استفاده میمی
 و همچنین میزان پژوهشگذاری مورد نیاز این بینی سرمایهپیش

 استخراج شد و با شرایط IHS Markit۷  مصارف انرژی از گزارشات موسسه
 ارز. نرخ تسعیر شدتطابق داده  پژوهشتهیه این داخل کشور در زمان 

به ازای  04/06/1404در تاریخ  8نیز بر اساس نرخ فروش سامانه سنا
 است. در محاسبات لحاظ شدهریال  698،3۷5هر دلار آمریکا 

 

 پژوهش یهاافتهی
 گذاریهای سرمایههزینه

 گذاری مورد نیاز برای اجرای طرح راهای سرمایههزینه 2جدول 
فرآیند  بر اساس 9موسسه آیسیساز گزارشات  دهد کهنشان می

 10، استفاده شده است.KBRشرکت 

 زم است تا واحد اصلی بتواند کار کند.تمام تأسیسات پشتیبان و زیربنایی که لا (6)

از ادغام شرکت  2016آمریکایی است که در سال  –شرکت خدمات اطلاعات انگلیسی  (۷)
 تاسیس شد. دفتر مرکزی این شرکت در شهر لندن Markitبا شرکت انگلیسی  IHSآمریکایی 

 (.1394شود )برجسته و ناظمیقرار دارد و بخشی از سهام آن در بازار بورس نیویورک معامله می

(8)  https://fxmarketrate.cbi.ir 

(9)  Independent Commodity Intelligence Services (ICIS) 

 مبالغ سرمایه گذاری مربوط به ماشین آلات، مخازن، تجهیزات کمکی و جانبی ( 10)
 2008برای ساخت واحد مشابه در آمریکا در سال  PEPطبق مستندات موجود 

 تبدیل  Cost Index، استفاده شده است که با توجه به 2023و چین در سال 
ها به زمان فعلی و شرایط داخل کشور انجام شده و در محاسبات در نظر گرفته هزینه

 شده است.
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 های ماشين آلات و مخازنجزييات مربوط به هزينه - 3جدول 

  (دلار)جمع کل  شرح ردیف
 100،000 مطالعات تفصیلی 1

 26،000،000 خرید تجهیزات ساخت داخل 2
 650،000 حمل و نقل داخلی و بیمه 3
 ۷80،000 دو سال قطعات یدکی 4
 DDP1 10،000،000و حمل تجهیزات خارجیخرید  5
 200،000 مواد و اجزا وارداتی 6
 306،000 دو سال قطعات یدکی تجهیزات خارجی ۷
 1،000،000 حمل دریایی 8
 1،810،000 سیویل 9
 3،620،000 نصب اجزاء مکانیکی 10
 60،000 پیش راه اندازی 11
 288،000 راه اندازی و آزمون عملکرد 12
 20،000 آموزش 13
 166،000 بازرسی فنی 14
 45،000،000 جمع 
 و تطبیق بر اساس شرایط ایران PEP Report 127A1, P.79-93 (JLC)منبع: 

 

 یقبل از بهره بردار یهانهيهز - 4جدول 

ف
ردی

 

 شرح
 جمع کل 

 )دلار(
 500،000 2خرید لیسانس طراحی 1

 200،000 مهندسی پایه فرآیندی 2
 60،000 کنترل و کاهش آثار نامطلوب محیط زیست های پیشگیری،هزینه 3
 38،000 مطالعات امکان سنجی 4
 230،000 خدمات مدیریت طرح 5
 12،000 طراحی ساختمان های غیر صنعتی و مخازن 6
 300،000 هزینه پرسنلی و حقوق و دستمزد فاز ساخت ۷
 90،000 های اداری و تشکیلاتیهزینه 8
 24،000 ماموریت و مسافرتهزینه  9

 1،454،000 جمع 
 و تطبیق بر اساس شرایط ایران PEP Report 127A1, P.79-93 (JLC)منبع: 

 

 آلات و مخازن نیماشهای جزییات مربوط به هزینه 3در جدول 
 .ارایه شده است
بل از بهره برداری های قجزییات مربوط به هزینه 4در جدول 
 .ارایه شده است

 

 برداریهای بهرههزینه

 برداری در سال مبنا )سالی که کارخانههای بهره، هزینه5در جدول 
 .نماید( ارایه شده استل تولید میبا ظرفیت کام

                                                                                                                                                                                                   

 المللیاست و یکی از شرایط بین Delivered Duty Paidمخفف  DDPاصطلاح ( 1)
کننده خارجی( تحویل کالا طبق قواعد اینکوترمز است. در این روش، فروشنده )تأمین

 گیرد.های حمل کالا تا محل مورد توافق در کشور خریدار را برعهده میها و ریسکتمام هزینه
 

 در سال مبنا یبهره بردار یهانهيهز - 5جدول 

 شرح
جمع کل 

 )دلار(
درصد 
 از کل

 6/50 14،584،698 (۷مواد خام )طبق جدول 
 8/20 6،000،000 کاتالیست

 6/3 1،029،235 هزینه مواد خام و کاتالیست( %5ملزومات مصرفی و حمل و نقل )
 4/2 683،355 (8های جانبی )طبق جدول سرویس

 6/1 450،000 هزینه ماشین آلات و مخازن( %1) قطعات یدکی مصرف شده 
 هزینه  %0.5) نگهداری، تعمیرات و قطعات یدکی 

 گذاری ثابت(سرمایه 
382،156 3/1 

 1/1 314،330 نفر( ۷0) حقوق و دستمزد
 3/0 94،299 هزینه حقوق و دستمزد( %30های بالاسری دستمزد )هزینه 
 6/1 4۷0،۷61 های فوق(هزینه %2) های سربار کارخانههزینه 
 16/16 4،655،109 (9استهلاک )طبق جدول  

 5/0 150،000 فروش( %0.5بازاریابی و فروش )
 100 28،813،942 بهای تمام شده محصولات

 240 بهای تمام شده هر تن محصول
دلار 
 بر تن

 و تطبیق بر اساس شرایط ایران PEP Report 127A1, P.79-93 (JLC)منبع: 
 

 شود، سهم مواد خام مشاهده می 5در جدول همانطور که 
های و هزینه درصد از کل بهای تمام شده محصول بوده 6/50

 درصد(  16/16)و استهلاک  درصد( 8/20) مربوط به کاتالیست
 ها در مجموع و سایر هزینه های بعدی قرار دارنددر رتبه

  شوند.درصد را شامل می 44/12

 توسط موسسه  3بر اساس مطالعات صورت پذیرفته شده
 ، KBRبر مبنای تکنولوژی شرکت [ 29] 4اس اند پی گلوبال

 درصد نیاز  60به منظور تولید یک تن اسید نیتریک با خلوص 
 تواند باشد. آمونیاک مورد نیاز میتن آمونیاک می 282/0به 

 از پتروشیمی پردیس، پتروشیمی شیراز و یا پتروشیمی رازی 
میزان آمونیاک مورد نیاز برای ظرفیت محصول  شود.تامین 

[. 28باشد ]تن می 33،840تنی اسید نیتریک، سالانه  120،000
 6جزییات مصرف و قیمت هر واحد مواد خام مورد نیاز در جدول 

 ارایه شده است.
 یشرکت ملاز سوی نرخ محصولات پتروشیمیایی در کشور 

نرخ واحد آمونیاک شود. بر این اساس، ی منتشر میمیپتروش عیصنا
 براساس میانگین سه سال گذشته و پنج سال آتی  ۷در جدول 

 قیمت برآوردی در نظر گرفته شده است.  

 ریزیو یا در حال برنامهمبلغ لایسنس طبق تحقیقات میدانی از واحدهای مشابه ساخته شده  (2)
 هستند برآورد شده است.  ESPINDESA, Spainکه با تکنولوژی  در منطقه )هند و چین(

(3)  PEP Report 127A1, P.79-93 (JLC)  

(4)  S&P Global: Nitric acid, 60% By KBR Weatherly Dual 

Pressure Process 
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 مواد خام مورد نياز - 6جدول 

  جمع کل )دلار( نرخ واحد )دلار( واحد میزان مورد نیاز سالانه میزان مورد نیاز به ازای هر تن محصول مواد خام  ردیف

 14،212،800 420 تن 33،840 282/0 1آمونیاک 1

 3۷1،898 11/2 متر مکعب 1۷6،255 4۷/1 آب 2

 0 0 تن 109،680 914/0 2اکسیژن 3

 14،584،698 - - جمع
 های پژوهش منبع: یافته

 
 مورد نياز يجانب یهاسيسرو - 7جدول 

 جمع کل )دلار( مبلغ واحد )دلار( مقدار مورد نیاز سالانه هر تن محصول یبه ازا ازیمورد ن زانیم واحد شرح ردیف

 139،200 01/0 13،920،000 116 متر مکعب آب خنک کننده 1

 29،۷36 04/0 ۷43،399 19499/6 کیلو وات ساعت برق 2

 514،419 ۷۷/10 88،920 ۷41/0 تن بخار 3

 683،355 - - - جمع کل
 و تطبیق بر اساس شرایط ایران PEP Report 127A1, P.79-93 (JLC)منبع: 

 
 3استهلاک - 8جدول 

  جمع کل )دلار( ارزش قراضه نرخ استهلاک گذاری )دلار(میزان سرمایه شرح
 0 %100 %0 300،000 زمین

 900 %10 %6۷/6 15،000 محوطه سازی
 14،400 %10 %6۷/6 240،000 عملیات ساختمانی

 2،۷00،000 %10 %6۷/6 45،000،000 ماشین آلات و مخازن
 216،000 %10 %6۷/6 3،600،000 تجهیزات کمکی و جانبی

 1،500،000 %10 %6۷/6 25،000،000 آفسایت
 1،500 %10 %6۷/6 25،000 وسایط نقلیه

 1،500 %10 %6۷/6 25،000 اثاثیه و منصوبات اداری
 133،569 %10 %6۷/6 2،226،150 درصد 3متفرقه و پیش بینی نشده 

 8۷،240 %10 %6۷/6 1،454،000 هزینه های قبل از بهره برداری
 4،655،109   ۷۷،885،150 جمع کل

 های پژوهش منبع: یافته
 

 های جانبی به ازای میزان مورد نیاز سرویس ۷جدول 
 .های آن ارایه شده استهر تن محصول و مقدار سالیانه و هزینه

با توجه به در نظر گرفتن هزینه احداث واحدهای تامین کننده 
 هایگذاری، هزینه واحد سرویسهای جانبی در بخش سرمایهسرویس

  باشد.های واحد مربوطه در سایت میجانبی مربوط به هزینه
نرخ استهلاک، ارزش قراضه و هزینه استهلاک سالانه  8جدول 
های مستقیم دهد. نرخ استهلاک بر اساس قانون مالیاترا نشان می

و دستورالعمل تهیه گزارشات امکان سنجی که از سوی شرکت ملی 
 صنایع پتروشیمی منتشر شده است در نظر گرفته شده است. 

                                                                                                                                                                                                   

 ساله  8قیمت برآوردی برای آمونیاک به عنوان ماده اولیه طرح بر اساس میانگین  (1)
 باشد.)سه سال گذشته و پنج سال آتی( می

  بخش بعدی پس از عبور از فیلتراکسیژن مورد نیاز از هوا تامین شده و طبق فرآیند ارایه شده در  (2)

 فروش و درآمد

 سال گذشته و پنج سال آتی  توجه به میانگین سه با
 ، خلیج فارس 4فوب براساس اسید نیتریکقیمت برآوردی 

CFR  موسسه  2024چین و هند بر اساس گزارشIHS،  
 در محاسبات در نظر گرفته شده استدلار به ازای هر تن  250مبلغ 

درآمد سالیانه بر اساس ظرفیت تولید ارایه شده است.  9که در جدول 
 لازم به ذکر است قیمت جهانی این محصول در زمان تهیه 

دلار بر تن نوسان داشته  350تا  210( بین 1404گزارش )شهریور 
 .[29،12] است

 ای به عنوان مواد اولیه دیده نشده است.لذا هزینهشود وارد کمپرسور هوا شده و وارد فرآیند تولید می

 های مستقیم در نظر گرفته شده است.نرخ استهلاک بر اساس قانون مالیات (3)

(4)  FOB 
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 درآمد فروش - 9جدول 

  جمع کل )هزار دلار( نرخ فروش  )دلار( میزان تولید )تن( ظرفیت تولید سال
1 80% 96،000 250 24،000 
2 90% 108،000 250 2۷،000 
3 100% 120،000 250 30،000 

 های پژوهش منبع: یافته
 

 مفروضات مالي - 10جدول 

 مقادیر واحد شرح 
 4 سال مدت زمان ساخت

 15 سال مدت زمان بهره برداری
 28 درصد نرخ تنزیل

 %9 درصد نرخ سرمایه گذاری مجدد
 %100-%90-%80 درصد درصد تولید

 روز سرمایه در گردش

 روز 30مواد اولیه 
 روز 30قطعات یدکی 
 روز 30  مواد شیمیایی

 روز 15موجودی کالای ساخته شده 

 روز 30های دریافتنی حساب
 روز 60های پرداختنی حساب

 روز 30وجه نقد 

 (یساله )سه سال گذشته و پنج سال آت 8 نیانگیم - 420 دلار بر تن قیمت خوراک )آمونیاک(

 250 دلار بر تن قیمت فروش )اسید نیتریک(

 صفر درصد هاتورم و افزایش قیمت
 698،3۷5 ریال (04/06/1404 –)سامانه سنا نرخ تسعیر ارز 

 %25سال مالیات  5  -  سال معاف از مالیات 10 درصد مالیات 
 

 های اقتصادیشاخص - 11جدول 

 واحد مقدار شرح
 دلار ۷6،431،150 میزان سرمایه گذاری ثابت مورد نیاز
 دلار 1،454،000 میزان مخارج پیش از تولید مورد نیاز

 دلار 2،054،552 سرمایه در گردش مورد نیاز
 دلار ۷9،939،۷02 گذاری مورد نیازکل سرمایه

 تن 120،000 ظرفیت تولید
 دلار 28،813،942 هزینه تولید سالانه

 بر تن دلار 240 بهای تمام شده هر واحد محصول
 دلار 30،000،000 درآمد سالانه

 دلار برتن 250 قیمت فروش هر واحد محصول
IRR )درصد 66/1 )نرخ بازده داخلی سرمایه گذاری 

NPV  دلار -46،185،386 (هیکل سرما یخالص ارزش فعل) %28در نرخ تنزیل 
MIRR با نرخ سرمایه( 9مجدد گذاری%( )IRR )درصد ۷1/4 تعدیل شده 

 سال 23/18 دوره بازگشت سرمایه عادی )با احتساب مدت زمان ساخت(
 های پژوهشیافتهمنبع: 

 
 های اقتصادیشاخص

 IIIنویسی مالی در نرم افزار کامفار مفروضات برنامه 10در جدول 
 .به صورت خلاصه ارایه است

 در آن  یمال یسیاز نرم افزار کامفار و برنامه نو یریگبهره با

های و همچنین هزینه 10ارایه شده در جدول بر اساس مفروضات 
( و درآمد 5برداری )جدول های بهره(، هزینه2گذاری )جدول سرمایه

 11(، محاسبات اقتصادی انجام شده و نتایج در جدول 9فروش )جدول 
 شود.ارایه می

 اسبات انجام شده در نرم افزار کامفار و بر اساس طبق مح

جریان نقد پیش بینی شده، دوره بازگشت سرمایه محاسبه شده است 
کشد سال طول می 23/18شود، یعنی مشاهده می 11که در جدول 

با توجه به  گذاری انجام شده بازگشت داده شود.تا اصل سرمایه
درصد برآورد شده است،  66/1پروژه برابر با  ینرخ بازده داخل نکهیا

 از ترنییپا لیتنز یهاخالص پروژه تنها در نرخ یاست که ارزش فعل یهیبد
 متعارف یهادر نرخ NPVبودن  یمنف رو،نیمثبت شود؛ ازا تواندیمقدار م نیا

 است. یمحاسبات جیسازگار با نتا یامر رانیدر اقتصاد ا یگذارهیسرما
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 پروژه  یديکل یهاسکير یبندو طبقه ييشناسا - 12جدول 

 نحوه پوشش در مدل اثر بالقوه بر پروژه منشأ ریسک نوع ریسک دسته ریسک

 درآمد فروشتحلیل حساسیت  NPV کاهش درآمد و نوسانات جهانی قیمت کودها و مشتقات نیتروژن نوسان قیمت فروش اسید نیتریک بازار

 ٪100–۷0برداری سناریو بهره برداریکاهش ظرفیت بهره ای کشاورزیهای یارانهوابستگی به سیاست محدودیت تقاضای داخلی بازار

 تحلیل حساسیت هزینه عملیاتی IRR و کاهش OPEX افزایش تغییر قیمت انرژی و خوراک افزایش هزینه خوراک آمونیاک عملیاتی

 لحاظ ضریب دسترسی عملیاتی کاهش تولید سالانه های ناخواسته و افت راندمانتوقف های فنی واحد تولیدریسک عملیاتی

 شدهاعمال نرخ تنزیل تعدیل کاهش ارزش فعلی پروژه شرایط کلان اقتصادی و ریسک کشور ریسک نرخ تنزیل مالی

 افزودن صرف ریسک نقدشوندگی افزایش بازده مورد انتظار عدم وجود بازار ثانویه دارایی ریسک نقدشوندگی مالی

 درآمد فروشتحلیل حساسیت  ثباتی درآمدبی مداخلات دولت در بازار کود گذاریهای قیمتتغییر سیاست سیاستی–نهادی

 هاکارانه در هزینهرویکرد محافظه ات زمانیو تأخیرمورد نیاز  سرمایه افزایش دسترسی به قطعات و فناوری های تحریمیمحدودیت سیاستی–نهادی
 

 های کلیدی پروژهتحلیل ریسک

 هایقطعیتمنظور تکمیل ارزیابی اقتصادی پروژه و پاسخ به عدمبه
 های اصلی پروژه حاکم بر متغیرهای کلیدی، تحلیل ریسک

 های صنعتی، گذاری پروژهانجام شد. مطابق ادبیات ارزش

 های بازار، ها به چهار دسته اصلی شامل ریسکریسک

 سیاستی–های نهادیهای مالی و ریسکهای عملیاتی، ریسکریسک
 هاریسک این ارزیابی و شناسایی[. 14،16،23،31] شوندمی بندیطبقه

 آگاهانه گیریتصمیم و مالی نتایج تربینانهواقع تفسیر امکان
های پروژه در این پژوهش، ریسک .کندمی فراهم را گذارانسرمایه

  هایشاخص بر هاآن اثر و شناسایی کمی–صورت کیفیبه

 های کلیدی،خلاصه ریسک 12شده است. جدول  تحلیل پروژه مالی
 های اقتصادی پروژه را ها بر شاخصها و اثر بالقوه آنمنشأ آن

 .دهدنشان می
دهد که اگرچه پروژه از منظر نتایج تحلیل ریسک نشان می

های مالی پایه فاقد توجیه اقتصادی است، اما بخش شاخص
 های بیرونی جذابیت مالی ناشی از ریسکتوجهی از عدمقابل

گذار خصوصی قرار دارد. و نهادی است که خارج از کنترل سرمایه
رهای از طریق ابزاهای سیاستی و بازار رو، کاهش ریسکاز این

 .های اقتصادی پروژه منجر شودشاخصتواند به بهبود حمایتی می
 عمدتاً  سکیر لیپژوهش، تحل نیلازم به ذکر است که در ا

انجام  لینرخ تنز لیو تعد رهیمتغتک تیحساس لیدر چارچوب تحل
 تیطرح و محدود یسنجامکانشیپ تیشده است. با توجه به ماه

بلندمدت در خصوص نوسانات  یزمان یسر یهابه داده یدسترس
 یهاروش یریارگکخوراک، محصول و نرخ ارز، به متیهمبسته ق

 یاحتمالات یوسازیسنار ایکارلو مونت یسازهیشب رینظ یترشرفتهیپ
 حال،  نیمرحله مدنظر قرار نگرفت. با ا نیدر ا رهیچندمتغ

 شده است  یطراح یاگونهبه هاسکیر یبندساختار طبقه

  یرا در مطالعات آت ترشرفتهیپ یکم یهاتوسعه به مدل تیکه قابل

 .سازدیفراهم م

                                                                                                                                                                                                   

 

 بحثنتایج و 
اقتصاد مهندسی با هدف تخصیص بهینه منابع محدود، ابزارهای 

ها را در اختیار تحلیلی لازم برای ارزیابی هزینه و ارزش پروژه
سنجی مطالعات امکان [. در این راستا،13دهد ]گیران قرار میتصمیم

های گذاری، با بررسی جنبهعنوان بخش کلیدی فرآیند سرمایهبه
گیری آگاهانه را محیطی، زمینه تصمیمفنی، مالی، بازاری و زیست

 [.14و2،3دهند ]ها را کاهش میشکست طرح سازند و ریسکفراهم می
 « ارزش خالص فعلی»های ارزیابی اقتصادی، از میان روش

 بیشترین کاربرد را در تحلیل سودآوری « نرخ بازده داخلی»و 

 (1392) همکارانو  زنگنه[. پژوهش نامدار 18و16و کارایی مالی دارند ]
 ریزی آرمانی،های ترکیبی نظیر روش دلفی و برنامهنشان داد که مدل
 بعدی، دقت و اثربخشی بیشتری در انتخابهای تکدر مقایسه با مدل

( 2024) 1اینتراتک در گزارش [.1۷،15د ]قتصادی دارنهای اپروژه
گذاری، مواد اولیه، های تولید اسید نیتریک شامل سرمایههزینه

انرژی و جریان نقدی تحلیل شده و تأثیر نوع فرآیند بر هزینه نهایی 
المللی [. همچنین، مطالعات بین18مورد تأکید قرار گرفته است ]

 سازمان همکاری و توسعه  ( و2020) همکارانو  ژانگمانند 

 های فنی، مالی و محیطیکنند که تلفیق تحلیلبیان می( 2021اقتصادی )
گذاری های سرمایههای صنایع شیمیایی به کاهش هزینهدر پروژه

 در این پژوهش،  [.20و19شود ]و افزایش بازده منجر می

 های و دادهر کامفاافزار تحلیل اقتصادی پروژه با استفاده از نرم

 انجام شده است. نتایج نشان داد که  IHS Markitیافته مؤسسه  تطبیق
 درصد، شاخص ارزش خالص فعلی برابر با  28در نرخ تنزیل 

درصد است؛ بنابراین،  66/1میلیون دلار و نرخ بازده داخلی  -46
پذیر نیست. انتخاب نرخ تنزیل مذکور پروژه از نظر اقتصادی توجیه

 گذاری در اقتصاد ایران های بالای سرمایهبا توجه به ریسک

 انجام شده است. تحلیل حساسیت نتایج نسبت به تغییرات درآمد فروش،
 .دیدای نیز بررسی گرهای سرمایهبرداری و هزینههای بهرههزینه

 موجب  اکیآمون ونیداسیاکس ندیفرآ ،یطیمحستیاز منظر ز

(1)  Intratec 



 1405 ،2، شماره 45دوره   عبداله عليزاده کارسالاری و ميثم شاهوردی نشريه شيمي و مهندسي شيمي ايران
 

100 
 

 
 کيترين ديارزش اس رهيزنج - 1شکل 

 
 یجو یهاندهیآلا نیترکه از مهم شودیم تروژنین یدهایانتشار اکس
( 1394) همکارانو  عسکرزادهکه در پژوهش  [26] روندیبه شمار م

 انجام  رازیش یمیپتروش کیترین دیواحد اس یساز هیشب
 وم،رودی–نیپلات یهاستیکاتال یریکارگ[. به25]شده است

 SCRجذب گاز مانند  یحرارت و واحدها یابیباز یهاسامانه
[. 2۷بکاهد ] باتیترک نیانتشار ا زانیدرصد از م 95تا حدود  تواندیم

 و الزامات  ISO 14001 یاستانداردها تیرعا ن،یبراعلاوه
 منابع  یوربهره یضمن ارتقا ران،یا ستیزطیسازمان حفاظت مح

  یگذارهیسرما یهانهیدر برآورد هز ،یطیمحستیز یداریو پا
 تکمیل زنجیره ارزش همواره  .[6] لحاظ شده است زیپروژه ن

 های شرکت ملی صنایع پتروشیمی ها و سیاستیکی از برنامه
 اعلام نمودهبوده است به طوری که شرکت ملی صنایع پتروشیمی 

 دیگر مجوز جدیدی برای تولید متانول و اوره در کشور 
 های مختلفی با هدف اجرای طرحو تمرکز بر  1شودصادر نمی

 خواهد بود. زنجیره تکمیل زنجیره ارزش در صنعت پتروشیمی 
 باشد، همانگونه که می 1ارزش اسید نیتریک به شرح شکل 

 حصول شود صنایع مهم و استراتژیکی به این ممشاهده می
 باشد که این موضوع سبب لزوم اجرای این طرح وابسته می
 خواهد شد.

ها در ایران، رزیابی پروژهدرصد برای ا 28استفاده از نرخ تنزیل 
 « ارزش زمانی پول»برای انعکاس  بینانهواقعانتخاب یک 

در محیط پرنوسان اقتصادی « گذاریهای ذاتی سرمایهریسک»و 
 خ بالا، دلیل محکمی است که چرا این کشور است. این نر

 های ظاهراً سودآور در محاسبات اولیه، از توجیه اقتصادیبسیاری از پروژه
  یمال یهاشاخص یاست که تمام دیلازم به تأک .شوندخارج می

 یهاانیجر لیو در چارچوب روش تنز کسانیمفروضات  یبر مبنا
 لیاز سطح نرخ تنز یصرفاً ناش جیاند و تفاوت نتامحاسبه شده ینقد

 مفروض است.
                                                                                                                                                                                                   

 

 
 

 تغییرات % درآمد فروش های ثابتافزایش در دارایی های عملیاتیهزینه
۷.90 % 3.8۷ % 12.56- % 20.00- % 
6.۷5 % 3.3۷ % 8.42- % 16.00- % 
5.60 % 2.90 % 5.19- % 12.00- % 
4.3۷ % 2.46 % 2.51- % 8.00- % 
3.06 % 2.05 % 0.22- % 4.00- % 
1.66 % 1.66 % 1.66 % 0.00 % 
0.1۷ % 1.29 % 3.39 % 4.00 % 
1.56- % 0.94 % 4.99 % 8.00 %  
3.53- % 0.61 % 6.49 % 12.00 % 
5.۷9- % 0.30 % ۷.90 % 16.00 % 
8.43- % 0.01- % 9.23 % 20.00 % 

 IRRحساسيت  - 1 نمودار
 (IIIافزار کامفار های پژوهش )خروجی نرممنبع: یافته

 
 در این پژوهش با توجه به استفاده از نرم افزار کامفار، 

تحلیل حساسیت این دو شاخص بر اساس سه پارامتر زیر مورد 
 بررسی قرار گرفته است:

 تغییرات در درآمد فروش -

 برداریهای بهرهتغییرات در هزینه -

 گذاری ثابتهای سرمایهتغییرات در هزینه -

 نسبت به تغییرات  IRRحساسیت شاخص  1در نمودار 

 در پارامترهای فوق الذکر نشان داده شده است. درصد  20±

شود بیشترین حساسیت مربوط به تغییرات همانطور که مشاهده می
باشد. در صورت کاهش های عملیاتی میدر درآمد فروش و هزینه

 درصد  -54/12درصدی درآمد فروش این شاخص به  20

صد خواهد رسید. در صورت کاهش در 23/9و در صورت افزایش به 
 درصد  90/۷های بهره برداری این شاخص به درصدی هزینه 20

درصد خواهد رسید. در صورت  -43/8و در صورت افزایش به 
 گذاری ثابت این شاخص های سرمایهدرصدی هزینه 20کاهش 

 درصد  -01/0درصد و در صورت افزایش به  8۷/3به 
 خواهد رسید.

)1( https://apic.co/0000Cv و www.shana.ir/news/475788/  

https://apic.co/0000Cv
http://www.shana.ir/news/475788/
http://www.shana.ir/news/475788/
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 درآمد 
 %10 –فروش 

 درآمد 
 نرخ تنزیل % خالص ارزش فعلی %10 +فروش 

28.251.011.۷0- 54.۷16.199.55 14.366.199.55 0.00 % 
51.454.196.۷8- 19.508.183.9۷- 35.233.23۷.91- 10.00 % 
52.923.585.92- 3۷.801.663.93- 45.299.253.15- 20.00 % 
50.146.201.52- 41.886.636.80- 45.998.18۷.38- 30.00 % 
46.۷33.1۷2.1۷- 41.۷52.603.93- 44.23۷.0۷4.69- 40.00 % 
43.51۷.419.14- 40.295.3۷1.26- 41.904.3۷2.13- 50.00 % 
40.6۷2.600.98- 38.4۷۷.141.92- 39.5۷4.112.43- 60.00 % 
38.199.993.09- 36.643.29۷.48- 3۷.421.341.31- ۷0.00 %  
36.05۷.341.32- 34.918.183.84- 35.48۷.633.68- 80.00 % 
34.195.960.68- 33.340.643.06- 33.۷68.244.38- 90.00 % 
32.5۷1.36۷.98- 31.915.264.63- 32.243.289.50- 100.00 % 

 نسبت به تغييرات درآمد فروش NPVحساسيت  - 2 نمودار
 (IIIافزار کامفار های پژوهش )خروجی نرممنبع: یافته

 
 نسبت به تغییرات  NPVحساسیت شاخص  2در نمودار 

 های مختلف نشان داده درصد درآمد فروش در نرخ تنزیل 10±
 شود در شرایط فعلی این شاخص همانطور که مشاهده میشده است. 

باشد درصد به بالا منفی بوده و پروژه اقتصادی نمی 10در نرخ تنزیل 
 این شاخص درصدی درآمد فروش  10در صورت افزایش 

  شود.در نرخ تنزیل صفر مثبت می
 نسبت به تغییرات  NPVحساسیت شاخص  3در نمودار 

 های مختلف گذاری ثابت در نرخ تنزیلدرصد سرمایه 10±
شود در شرایط فعلی نشان داده شده است. همانطور که مشاهده می

درصد به بالا منفی بوده و پروژه  10این شاخص در نرخ تنزیل 
درصدی  10باشد در صورت کاهش و یا افزایش دی نمیاقتصا
 گذاری این شاخص در نرخ تنزیل صفر های سرمایههزینه

 شود.مثبت می

 نسبت به تغییرات  NPVحساسیت شاخص  4در نمودار 
 های مختلف نشان دادهبرداری در نرخ تنزیلهای بهرهدرصد هزینه 10±

شود در شرایط فعلی این شاخص شده است. همانطور که مشاهده می
باشد درصد به بالا منفی بوده و پروژه اقتصادی نمی 10در نرخ تنزیل 

 های عملیاتی این شاخص درصدی هزینه 10در صورت کاهش 
 شود.در نرخ تنزیل صفر مثبت می

 
 

  افزایش در
 %10 –های ثابت دارایی

  افزایش در
 نرخ تنزیل % خالص ارزش فعلی %10 +های ثابت دارایی

21.5۷2.825.93 ۷.159.5۷3.18 14.366.199.55 0.00 % 
28.611.۷03.29- 41.852.۷۷2.52- 35.233.23۷.91- 10.00 % 
39.3۷0.680.51- 51.22۷.825.۷8- 45.299.253.15- 20.00 % 
40.658.448.03- 51.33۷.926.۷4- 45.998.18۷.38- 30.00 % 
39.3۷۷.548.08- 49.096.601.31- 44.23۷.0۷4.69- 40.00 % 
3۷.43۷.195.52- 46.3۷1.548.۷3- 41.904.3۷2.13- 50.00 % 
35.431.041.11- 43.۷1۷.183.۷6- 39.5۷4.112.43- 60.00 % 
33.549.309.۷1- 41.293.3۷2.90- 3۷.421.341.31- ۷0.00 %  
31.844.91۷.00- 39.130.350.36 35.48۷.633.68- 80.00 % 
30.321.601.01- 3۷.214.88۷.۷6- 33.۷68.244.38- 90.00 % 
28.965.893.85- 35.520.685.14- 32.243.289.50- 100.00 % 

 گذاری ثابتنسبت به تغييرات سرمايه NPVحساسيت  - 3 نمودار
 (IIIافزار کامفار های پژوهش )خروجی نرممنبع: یافته

 

 
 

 نرخ تنزیل % خالص ارزش فعلی %10 +های عملیاتی هزینه %10 –های عملیاتی هزینه
46.6۷۷054.۷2 19.462.949.3۷- 14.366.199.55 0.00 % 
22.635.۷34.33- 48.162.1۷5.۷6- 35.233.23۷.91- 10.00 % 
39.290.269.21- 51.393.114.02- 45.299.253.15- 20.00 % 
42.۷01.552.30- 49.319.241.19- 45.998.18۷.38- 30.00 % 
42.244.25۷.22- 46.23۷.6۷8.29- 44.23۷.0۷4.69- 40.00 % 
40.613.334.4۷- 43.198.119.39- 41.904.3۷2.13- 50.00 % 
38.693.654.89- 40.455.586.5۷- 39.5۷4.112.43- 60.00 % 
36.۷96.69۷.58- 38.046.392.16- 3۷.421.341.31- ۷0.00 %  
35.030.350.۷9- 35.945.089.21- 35.48۷.633.68- 80.00 % 
33.424.۷98.۷5- 34.111.۷6۷.01- 33.۷68.244.38- 90.00 % 
31.9۷9.۷۷4.53- 32.506.840.38- 32.243.289.50- 100.00 % 

 برداریهای بهرههزينه راتيينسبت به تغ NPV تيحساس - 4 نمودار
 (IIIافزار کامفار های پژوهش )خروجی نرممنبع: یافته
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 یریگجهینت
پذیری اقتصادی احداث حاضر با هدف بررسی توجیه پژوهش

درصد و نقش آن در توسعه صنایع  60واحد تولید اسید نیتریک 
 دست اوره و تکمیل زنجیره ارزش نیتروژنی در کشور انجام شد.پایین

 کامفار  افزارهای فنی و اقتصادی به کمک نرمبر اساس تحلیل
 :، نتایج زیر حاصل گردیدIHS Markit شده موسسههای بومیو داده

فرآیند تولید اسید نیتریک به روش  :نتايج فني و توليدی
 وری مناسب اکسیداسیون آمونیاک )فرآیند اُستوالد( با بهره

اجرا است. ظرفیت پیشنهادی  محیطی قابلو استانداردهای زیست
 دست اوره تن در سال، پاسخگوی نیاز صنایع پایین 120،000

 .و کودهای نیتروژنی کشور خواهد بود

که  دهدینشان م یاقتصاد یهاشاخص :نتايج اقتصادی و مالي
است  یمنف یخالص ارزش فعل یبازار، پروژه دارا یفعل طیتحت شرا

 زین تیحساس لی. تحلباشدینم ریپذهیتوج ییتنهابه یو از نظر مال
کاهش  ایفروش محصول  متیق شیکه افزا دهدینشان م

 بهبود بخشد؛ راپروژه  یاقتصاد تیوضع تواندیم یگذارهیسرما یهانهیهز
  ،ینرخ بازده داخل نییاست که با توجه به سطح پا یهیبد

 یهااز نرخ ترنییپا اریبه سطوح بس لیکاهش معنادار نرخ تنز طیتنها در شرا
 وجود خواهد داشت. NPVامکان مثبت شدن  ،یگذارهیمتعارف سرما

 تواند علاوه براحداث این واحد می :ایپيامدهای صنعتي و توسعه
 د،ایجاد ارزش افزوده مستقیم، به تکمیل زنجیره ارزش اوره کمک کن

 دستو زمینه توسعه محصولات پایینداده فروشی را کاهش میزان خام
 .های ویژه و کودهای تخصصی را فراهم آوردنیتروژنی مانند نیترات

 کیترین دیاس دیدر تول یگذارهیسرما :گذاریملاحظات سياست
 ارزش کشور است  رهیو زنج یتوسعه صنعت یهااستیهمسو با س

 یو ارتقا یاشتغال، انتقال فناور شیدر افزا ینقش مهم تواندیو م
 یصرفه مال یاگر از نظر اقتصاد یداشته باشد، حت هیسرما یوربهره
 .نداشته باشد میمستق

 یگذارهیکه پروژه از منظر سرما دهدیپژوهش نشان م نیا جینتا
حال،  نیبا ا ست؛ین ریپذهیمتعارف توج یمال یارهایو با مع یخصوص

  ،اقتصادی–یو منافع اجتماع یصنعت یگذاراستیاز منظر س
 منطق بازار  انیشکاف م نیباشد. ا هیتوج یدارا تواندیم

 یهامشوق قیضرورت مداخله دولت از طر است،یو منطق س
که عدم  دهدینشان م جینتا .سازدیرا برجسته م یتیحما
باشد،  یفن ییاز ناکارا یاز آنکه ناش شیپروژه ب یمال یریپذهیتوج

  یهاتیاز محدود .است یاستیو س ینهاد یهاسکیحاصل ر
فروش  یواقع یبه قراردادها یبه عدم دسترس توانیپژوهش م نیا

 د.خوراک اشاره کر نیو تأم
 شدهلیتعد لینرخ تنز کردیبر رو یپروژه مبتن سکیر لیتحل ن،یهمچن

  رهیچندمتغ تیقطعهمزمان عدم یبوده و بررس تیحساس لیو تحل
 یاحتمالات یهادر چارچوب مدل یکلان اقتصاد یرهایمتغ یو همبستگ

 شودیم شنهادیپژوهش قرار نداشته است. پ نیدر دامنه ا شرفتهیپ
  یهاو مدل ایپو یهااز داده ادهبا استف یآت یهاپژوهش

بازده پروژه  یاحتمال عیاز توز یترجامع یابیارز ،یتصادف یسازهیشب
 ارائه دهند.
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